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Agrément IATA
https://www.iata.org/Pages/default.aspx

Réseau FIATA
https://fiata.com/home.html

Log’s
https://www.log-s.eu/

Réseau IELA
https://www.iela.org/

Appartenant au groupe français 
CLASQUIN présent en  Europe, Asie, 
Amérique, au Maghreb et en Afrique 
de l’Ouest, TIMAR conçoit depuis près 
de 40 ans des solutions innovantes 
dans les domaines du transport
international, de la logistique et du 
transit de marchandises.

Créé en 1980, Timar a réalisé en 2022 
plus de 664 millions de dirhams de 
chiffres d’affaires consolidé (environ 
EUR 61 millions d’Euro)

Son capital social est réparti entre le 
groupe CLASQUIN  à 65,59% et le 
flottant en bourse à hauteur de 34,41%.

Timar se compose de 13 agences 
régionales et internationales réparties 
au Maroc, en France, au Portugal, en 
Espagne, en Tunisie, en Mauritanie, au 
Mali, au Sénégal et en Côte d’Ivoire.

Au Maroc, il est présent à travers son 
réseau d’agences, et d’entrepôts 
(sous douane, hors douane et en zone 
franche) à Tanger Med, Tanger, Rabat, 
Casablanca, Marrakech, Kenitra et 
Agadir.

La Présidence Générale de TIMAR SA 
est assurée par M. Yves Revol et le 
pilotage par un comité de Direction 
composé des personnes suivantes :

• Olivier Puech, Directeur Général
   Timar 

• Loubna MAKHOUKHI, Secrétaire
   Générale

• Fatima LOURIKI, Directrice Générale
   Déléguée Opérationnelle, 

Le Management Qualité du Groupe 
TIMAR certifiés ISO 9001*& 28000* et 
ONSSA* est assuré par Mme Zineb 
DAHHANE

L’objectif principal du Groupe à travers 
son propre réseau et celui de ses 
partenaires spécialisés est d’être à 
l’écoute de ses clients et de les satis-
faire par une approche de services sur 
toute la chaîne logistique mais aussi 
par une parfaite maîtrise des rouages 
réglementaires.
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Certification ISO 28000 & 9001
https://www.iso.org/fr/iso-9001-quali-
ty-management.html

Certification OEA «Sureté
& Sécurité» 
https://www.douane.gov.ma 

ONSSA
http://www.onssa.gov.ma/fr/index.php

Suivez les actualités de TIMAR sur www.timar.ma rubrique Dernières Actualités, et abonnez-vous à nos pages 
@TIMAR sur les réseaux sociaux INSTAGRAM, FACEBOOK et LINKEDIN

Le Transport international
Aérien

Implanté à l’aéroport international 
de Casablanca Mohamed V, TIMAR 
en tant qu’agent IATA* propose ses 
services aériens en « door to door », 
Airport to airport, aog, dangereux, 
périssable ou encore sous carnet 
ATA.

Le Transport International
Maritime

Agent FIATA*, à l’import comme à 
l’export le groupe maîtrise tous les 
savoir-faire associés au fret
maritime, FCL, LCL, RO-RO depuis le 
monde entier vers le Maroc et vers 
l’Afrique de l’Ouest.

La Logistique

Associé au partenaire européen 
Log’S*, TIMAR intervient dans des 
secteurs diversifiés tels que l’industrie 
agroalimentaire, pharmaceutique, 
chimie, cosmétique, textile,
électroménager et bien sûr automo-
bile en Zone Franche.

Les Métiers de « Niches »

Les activités Logistique
Evènementielle ou encore les 
Projets Industriels permette à TIMAR 
de répondre aux demandes
spécifiques des clients les plus 
exigeants.

Les principales activités
de Timar sont :

Pour obtenir plus
d’information
sur nos différents
métiers
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Le Transit

Transitaire catégorisé OEA « Sureté 
Sécurité » par la douane marocaine 
et avec plus de 20 000 déclarations 
par an, TIMAR est aguerri à toutes 
types d’opérations de douane  : 
mise à la consommation, régime 
économique, zone franches.

Le Transport International
Routier

Activité historique de Timar, en
complément des lignes
traditionnelles de groupage depuis 
et vers l’Europe et la Turquie, Timar 
innove et assure des lignes de
groupage et complet vers l’Afrique 
de l’Ouest.
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II.
Commentaires
du management
Au terme du premier semestre, l’activité de Timar connaît une 
légère croissance, portée par les métiers de commissionnaire 
« route » et « overseas ».
Le positionnement sur des secteurs porteurs tels que l’énergie, 
les équipements automobiles et l’agroalimentaire a permis de 
capter des flux supplémentaires auprès de grands comptes 
nationaux et étrangers.
La maîtrise des charges d’exploitation générales a également 
permis d'accroître la profitabilité de manière conséquente et 
d’améliorer ainsi les principaux ratios financiers de l’entreprise.
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Faits marquants
du semestre

07   Faits marquants du semestre 09   Analyse des comptes semestriels

La prise de contrôle de 
la société Timar SA par le 

Groupe Clasquin, qui 
contrôle désormais 
65.59% du capital 

social.

Une croissance notable de 
l’activité de commissionnaire 

Overseas, impactée 
favorablement par l’arrivée de 

nouveaux clients grands comptes 
intervenant sur différents 

secteurs d’activité.

Le maintien de la 
prédominance de l’activité 

*Ro-Ro* qui continue à croître de 
manière régulière grâce aux 

efforts  commerciaux
des équipes ;

III. Faits marquants du semestre

Le semestre 
a été marqué 

principalement 
par :
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IV. Analyse des
comptes semestriels
4.1 Analyse des comptes sociaux
4.1.1 Analyse des principaux postes du bilan

Les immobilisations nettes totalisent 75.1 MDh en baisse de 7% par rapport au 
31 décembre 2022. 
Les immobilisations financières demeurent le principal poste des
immobilisations avec une valeur nette de 37 MDh en légère baisse suite au 
remboursement total des comptes courants d’associés de Timar
International (546 KDh) et à la constatation d’une provision supplémentaire 
sur les titres de participation de Timar Cote d’Ivoire (832 KDh) et de Timar 
Mauritanie (142 KDh).
Les actifs circulants atteignent 201 MDh en hausse de 10% par rapport au 31 
décembre 2022. Cette augmentation s’explique principalement par
l’augmentation des créances envers les correspondants suite à la hausse du 
volume d’activité.
La trésorerie actif est en diminution de 45% et s’élève à 9.6 MDh en fin de
période.

Les capitaux permanents augmentent de 3% sous l’effet de la hausse des 
capitaux propres consécutive au report à nouveau des résultats nets de 
l’exercice 2022 et de la période en cours. Les dettes de financements
diminuent quant à elles de 17% suite au remboursement en capital des
emprunts en cours. La société n’a pas contracté de nouveaux emprunts 
durant le semestre.
Les passifs circulants sont stables malgré la légère hausse des dettes envers 
les correspondants. Cette fait suite à la croissance de l’activité. 
Les financements à court terme sont en baisse de 9% à 3,5 MDh. La trésorerie 
nette de l’entreprise demeure ainsi positive à plus de 6 MDh.

•

•

•

•

•

•

•

Analyse des principaux postes de l’actif :

Analyse des principaux postes du passif :

IV. Analyse des comptes semestriels Rapport Financier Semestriel 2023
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IV. Analyse des
comptes semestriels
4.1.2 Analyse des principaux agrégats du compte de produits
et charges

IV. Analyse des comptes semestriels

La production du semestre est en hausse de 12% à 229 MDh suite à la bonne 
tenue des volumes traités sur les principaux segments d’activité de 
l’entreprise et en particulier sur l’activité de commissionnaire. L’activité Ro-Ro 
continue ainsi sa progression et représente toujours le principal générateur 
de revenus de la société.

Les achats consommés augmentent de 16% à 146 MDh consécutif à la 
hausse du chiffre d’affaires et du coût unitaire du transport. Le taux de marge 
brute indicatif subit une baisse de 2.4 points à 36.4% contre 38.8% en S1 2022, 
en raison du recours plus important à la sous-traitance du transport.
Les autres charges externes baissent de 2.5% suite aux efforts de 
rationalisation des dépenses et à un recours plus important à l’achat de 
transport sous-traité.

La valeur ajoutée s’établit dès lors à 52.2 MDh en hausse de 11%. Celle-ci 
s’explique principalement par la croissance de la production et la maîtrise 
des charges d’exploitation générales.

Le résultat d’exploitation fait plus que doublé à 15.8 MDh, sous l’effet de la 
hausse de la valeur ajoutée, la maîtrise de la masse salariale et des 
dotations nettes d’exploitation qui baissent respectivement de 3.4% et de 
12.3%. La baissent des dotations nettes s’expliquent par la maitrise du 
recouvrement des créances et le gros effort de provisionnement réalisé sur 
les exercices antérieurs.

Le résultat courant s’établit à 15.4 MDh contre 8.9 MDh en S1 2022 grâce à 
l’évolution du résultat d’exploitation et malgré la baisse du résultat financier. 
Ce dernier s’établit à -0.4 MDh contre un gain de 1.2 MDh en S1 2022. Cette 
dégradation du résultat financier s’explique essentiellement par l’évolution 
défavorable des cours de change et la constatation de provisions 
complémentaires sur les titres de participation.

Au final, le résultat net augmente de 111% à 9.2 MDh malgré la baisse du 
résultat non courant qui comptabilise une provision exceptionnelle sur 
certaines immobilisations corporelles pour 2.6 MDh.

•

•

•

•

•

•
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IV. Analyse des
comptes semestriels
4.2 Analyse des comptes consolidés 

Le périmètre de consolidation 
n’a pas connu 

de changement au cours 
du premier semestre 2023.

IV. Analyse des comptes semestriels Rapport Financier Semestriel 2023
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IV. Analyse des
comptes semestriels
4.2.1 Analyse des principaux postes du bilan

Les actifs non courants du Groupe diminuent de 3.6% à 153 MDh. Cette 
évolution s’explique principalement par la baisse des immobilisations 
corporelles sous l’effet des amortissements et de l’absence 
d’investissements importants au cours de la période.
Les actifs courants diminuent également de 3.4% à 292 MDh sous l’effet de la 
maîtrise des créances clients et correspondants.
Les disponibilités de trésorerie sont en forte hausse à 65.5 MDh grâce à 
l’amélioration notable constatée dans certaines filiales européennes.

Les capitaux propres s’élèvent à 171 MDh en hausse de 10% comparée à fin 
12.2022 suite à la constatation du résultat du semestre et à la croissance des 
réserves du Groupe. 
Les passifs non courants s’élèvent à 82.1 MDh soit une baisse de 10% par 
rapport à fin 2022. Ils se composent essentiellement de dettes financières à 
long terme (y compris les dettes locatives simples retraitées IFRS 16) pour 
près de 67 MDh, en baisse de 14% sur la période.
Les passifs courants diminuent également de 10% à 192 MDh expliqué par 
l’évolution des dettes financières et des autres créditeurs courants.

•

•

•

•

•

•

Analyse des principaux postes de l’actif

Analyse des principaux postes du passif

IV. Analyse des comptes semestriels Rapport Financier Semestriel 2023
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IV. Analyse des
comptes semestriels
4.2.2 Analyse des principaux agrégats du compte de résultats

Au terme du premier semestre de l’exercice, le produit des activités 
ordinaires du Groupe atteint 335 MDh, en hausse de 1.7% comparé à la même 
période de 2022. Cette hausse s’explique principalement par l’évolution de 
l’activité de commissionnaire au Maroc, tant au niveau de la route que de 
l’Overseas.

Les charges d’exploitation courantes sont quasi stables à 309 MDh suivant la 
tendance de la production. A noter cependant une amélioration du taux de 
marge brut indicatif consolidé à 39.2% contre 37.7% au 30.06.2022.
Les autres charges d’exploitation courantes augmentent légèrement (+3%) 
à 105 Mdh contre 102 MDh précédemment.

Les autres produits et charges d’exploitation sont en très nette amélioration 
à 3.2 MDh contre -0.5 MDh le premier semestre 2022. Celle-ci s’explique 
essentiellement par des reprises d’amortissements et de provisions sur 
certains éléments de l’actif au niveau de la maison mère.

En conséquence, le résultat des activités opérationnelles bondit de 32% à 
29.9 MDh. Cette évolution s’explique par l’amélioration de la marge 
d’exploitation combinée à un résultat exceptionnel en forte hausse. 

Au final, le résultat net part du Groupe s’établit à 16.3 MDh contre 10.7 MDh à 
la même période soit une hausse de 52%.  Cette performance a cependant 
été impactée négativement par la détérioration du résultat financier suite à 
une évolution défavorable des cours de change.

•

•

•

•

•
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V. Perspectives 
Timar, soutenu par sa maison mère Clasquin, continuera à saisir et traiter les 
différentes opportunités de croissance qui se présenteront à lui et cela dans les 
différents segments d’activité lié au transport international.
L’arrivée du Groupe Clasquin dans le tour de table permettra également
d’accélérer la mise à niveau des différents outils de gestion de la société et
principalement les outils IT, afin d’offrir aux clients un service aux meilleurs 
standards internationaux.

V. Perspectives 
Rapport Financier Semestriel 2023
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VI. Annexes
6.1 Comptes sociaux et attestation de revue limitée des CAC
Bilan

VI. Annexes
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Compte de produits et charges 

VI. Annexes
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Attestation de revue limitée des commissaires aux comptes 6.2 Comptes consolidés et attestation de revue limité des CAC

VI. Annexes
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Compte de résultat Tableau des flux de trésorerie
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Tableau de variation des capitaux propres
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PRINCIPES COMPTABLES, PERIMETRE ET PRINCIPALES REGLES ET
METHODES ADOPTES AU 30/06/23

Note1 : DESCIPTION DE L’ACTIVITE
Le Groupe TIMAR déploie son activité de commissionnaire en transport international multi modal et

en logistique au Maroc et via plusieurs filiales en Europe et en Afrique.

TIMAR SA est cotée à la Bourse de Casablanca depuis 2007

Note 2 : PRINCIPES COMPTABLES
Conformément à la circulaire de l’AMMC n°03-19, les comptes consolidés du Groupe TIMAR sont
préparés selon les normes comptables internationales IFRS (International Financial Reporting
Standards) tel qu’adoptées dans l’Union Européenne.

Note 3 : PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Le périmètre de consolidation au 30 Juin 2023 se présente comme suit :

Note 4 : PRINCIPALES REGLES ET METHODES ADOPTEES
Immobilisations corporelles - IAS 16

Les immobilisations corporelles sont évaluées selon la méthode du coût historique.

Les méthodes d’amortissement des immobilisations corporelles sont les suivantes :

• les terrains ne sont pas amortis ;

• les bâtiments industriels sont amortis linéairement sur leur durée d’utilité allant jusqu’ à 50 ans ;

• les bâtiments administratifs sont amortis linéairement sur leur durée d’utilité estimée allant
jusqu’à 50 ans ;

• les matériels, équipements et installations sont amortis linéairement sur leur durée de vie
estimée allant de 3 à 35 ans.

Notes annexes 

Goodwill - IAS 36

Conformément aux dispositions de la norme IAS 36 les goodwill sont testés au minimum une fois
par an pour détecter d’éventuelles pertes de valeur.

Immobilisations incorporelles - IAS 38

Conformément aux critères établis par la norme IAS 38 - Immobilisations incorporelles, un actif
est enregistré au bilan s’il est probable que les avantages économiques futurs liés à cet actif iront
au Groupe.

Les immobilisations incorporelles comprennent essentiellement les logiciels. Ils sont amortis par
annuités constantes sur une durée allant de 3 à 7 ans.

Impôts différés - IAS 12

Les impôts différés résultant de la neutralisation des différences temporaires introduites par les
règles fiscales et les retraitements de consolidation sont calculés société par société.

Contrats de location – IFRS 16

Conformément à l’IFRS 16, tous les contrats de location simple et les contrats de location
financement sont comptabilisés dans le bilan, avec constatation d’un actif représentatif du droit
d’utilisation de l'actif loué pendant la durée non résiliable du contrat, en contrepartie d’une dette
au titre de l’obligation de paiement des loyers.

Note 5 : GOODWILL
L’écart d’acquisition inscrit dans les comptes consolidés du Groupe est relatif à la filiale GRUPOLIS. Au
cours de ce semestre, le test de dépréciation ne fait l’objet d’aucune perte de valeur.

Note 6 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

VI. Annexes
Rapport Financier Semestriel 2023
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Note 7 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES

(*) Dont droit d’utilisation :

Note 8 : AUTRES ACTIFS FINANCIERS Note 9 :
CREANCES

NOTE 10. AUTRES DEBITEURS COURANTS

NOTE 11. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie et les équivalents de trésorerie se composent des chèques en portefeuille, dépôt
en banques, les fonds de caisse ainsi que les équivalents de trésorerie.

NOTE 12. CAPITAUX PROPRES

L’évolution des capitaux propres consolidés du groupe est présentée dans le tableau de
variation des capitaux propres consolidés (Cf. tableau variation de capitaux propres).

NOTE 13. DETTES FINANCIERES

Répartition des dettes financières par catégorie et échéances :

VI. Annexes
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NOTE 17. FRAIS DE

NOTE 18. DOTATIONS NETTES AUX AMORTISSEMENTS,
DEPRECIATIONS

NOTE 19 : AUTRES PRODUITS ET CHARGES NON COURANTS

PROVISIONS ET

NOTE 20 : RESULTAT FINANCIER

NOTE 21. IMPOTS SUR LE RESULTAT
*Présentation distincte de la charge d’impôt 

* Impôts différés comptabilisés au bilan

NOTE 22 : ENGAGEMENTS HORS BILAN
Les procédures mises en place par le Groupe TIMAR permettent de recenser l’ensemble des
principaux engagements du Groupe et de ne pas omettre d’engagements significatifs. Les
hypothèques, les cautions et les garanties données et reçues se présentent comme suit :

24   Annexes 26   Annexes

NOTE 14. AUTRES CREDITEURS COURANTS

NOTE 15. CHIFFRE D’AFFAIRES

NOTE 16. AUTRES CHARGES EXTERNES
PERSONNEL

(*) dont honoraires et commissions

VI. Annexes
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NOTE 23. OPERATION AVEC LES PARTIES LIEES
La société TIMAR est la société mère, elle n’est pas contrôlée par une autre société.

Ces différentes transactions avec les entreprises consolidées par mise en équivalence se
résument comme suit :

Attestation de revue limitée des commissaires aux comptes consolidés

VI. Annexes
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